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Краткий обзор мировых и 
финансовых рынков

(29.01.2024 г.)



Доходность еврооблигаций УзПСБ,
Ипотека банка и НБУ  (09 фев. – 29 янв. 2024 по Bloomberg)
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➢ Доходность евробондов Узпромстройбанка прошлую неделю начала
с повышения (0,037 п.п. относительно конца предыдущей недели), 
к пятнице доходность снизилась до 8,948%, тем самым завершив неделю
со снижением на -0,292 п.п.

➢ У доходности евробондов Ипотека банка на прошлой неделе
сохранялась динамика снижения. В пятницу 26 января т.г. показатель
уменьшился на -0,149 п.п относительно начала недели и составила
9,08%.

➢ Доходность евробондов НБУ начала неделю со снижения
(-0,062 п.п.) относительно конца прошлой недели. К концу недели
доходность НБУ находилась на уровне 8,963% (0,016 п.п.).
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Доходность суверенных облигаций Узбекистана и стран СНГ
(01 июнь. – 29 янв. 2024 по Bloomberg)
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➢ Доходность суверенных бондов Узбекистана (UZBEK 5)
сохранялась динамика повышения и к пятнице доходность составила
16,022%, тем самым завершив неделю с повышением
на 1,349 п.п.

➢ У доходности суверенных бондов Казахстана (KAZAK 5) на прошлой
неделе сохранялась динамика снижения. В пятницу 26 января т.г.
показатель снизился на -0,072 п.п относительно начала недели и
составила 4,408%.

➢ Доходность суверенных бондов Азербайджана (AZERBJ 5) начала
неделю с повышения (0,035 п.п.) относительно конца прошлой недели. К
концу недели доходность находилась на уровне 10,105% (0,637 п.п.).
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Фондовый рынок Узбекистана

Совокупный объем торгов в период 22-26 января составил 6,05 млрд сум, из которых
5,26 млрд сум или 87,10% приходятся на долю 5 нижеперечисленных компаний.
Наибольший объём торгов пришелся на <BUXORONEFTGAZPARMALASH> AJ 2,4 млрд
сум (40,16%).

За отчетный период было совершено 9 166 сделок, из которых 5 145 или 56,13% 
приходятся на долю нижеперечисленных 10 компаний. На Узпромстройбанк
приходятся 1 752 сделок по простым акциям, на сумму 1,60 млн сум.

По состоянию на 29 января т.г. на момент закрытия торгов, цена за одну простую
акцию Узпромстройбанка была равна 10 сум.

Топ 5 компаний по объёму сделок
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Валютный рынок Узбекистана

Выгодный курс для продажи доллара населением
отмечен в МК банке 12 390 сум за 1 долл. Низкий курс был
отмечен в КДБ банке на уровне – 12 340 сум за 1 долл.

По состоянию на 29.01.2024 г. выгодный курс для
покупки USD населением отмечен в Давр банке на уровне
12 410 за долл. В остальных банках курс составил 12 445 сум за
долл.

На прошлой неделе национальная валюта к доллару укрепилась на
18,01 сума (0,15%). На момент закрытия валютной биржи курс составлял 12 400,0
сума за долл.

Объём торгов на валютной бирже 22-26 января составил 623,72 млн долл.
США, что на -6,7 млн долл. меньше объёмов предыдущей недели.
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Валютные пары
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➢ Курс доллара впервые с 16 января поднялся выше 90 рублей. Об этом свидетельствуют
данные торгов на сайте Мосбиржи. После открытия торгов в 7:00 курс резко вырос с 89
руб. 70 коп. и к 7:10 достиг 90 руб. 15 коп. Всего за это время было произведено 76 сделок
с валютой. 26 января курс доллара на Мосбирже в начале торгов поднялся до 89,09 руб.

➢ До этого эксперт по фондовому рынку «БКС Мир инвестиций» Дмитрий Бабин сообщил
«Газете.Ru», что после окончания налогового периода в России — 29 января 2024 года —
курс доллара может достичь 90 руб.

➢ Пара EUR/USD демонстрирует смешанную динамику в ходе торговой сессии 26 января
торгуется на уровне 1.0852. Рост деловой активности снизил вероятность
продолжительного экономического спада в ЕС, что помогло улучшить рыночные
настроения и укрепить позиции евровалюты.

➢ Однако, пара EURUSD потеряла свои позиции после выступления главы ЕЦБ Кристин
Лагард и данных по ВВР в США, которые оказались выше прогнозов. Хорошие данные по
инфляции могут укрепить Доллар США, что негативно скажется на цену по паре EURUSD.
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Цена на золото и биткоин

SQB | BUSINESS ANALYTICS AND MODELLING

Котировки фьючерсов на золото
снизились в ходе американских торгов в
пятницу.

На COMEX, подразделении Нью-
Йоркской товарной биржи, фьючерсы на
золото с поставкой в феврале торгуются
по цене 2,00 долл. за тройскую унцию, на
момент написания данного комментария
опустившись на 0,05%.

Минимумом сессии выступила отметка
долл. за тройскую унцию. На момент
написания материала золото нашло
поддержку на уровне 2.004,00 долл. и
сопротивление — на 2.039,30 долл.

Фьючерс на индекс USD, показывающий
отношение доллара США к корзине из
шести основных валют, снизился на 0,12%
и торгуется на отметке 103,25 долл.

В первый день недели криптовалюта
упала почти на 5% и пробила линию
нисходящего тренда после падения ниже
ключевой поддержки в районе $41 000.
28 января цена на один биткоин составил
$ 41 970.
Если недельный график закроется вот так
и начнёт пробиваться выше $44 000… нет
веской причины для сохранения
медвежьего настроя. Очевидно, что
впоследствии он может пойти вниз, но с
точки зрения технического анализа это
боковое движение, насколько это
возможно в очень сильном тренде.

Что касается других товаров, торгующихся на
COMEX, фьючерс на серебро с поставкой в
марте снизился на 0,02%, достигнув отметки
22,92 долл. за тройскую унцию, а фьючерс на
медь с поставкой в марте снизился на 0,40%,
дойдя до уровня 3,85 долл. за фунт.

Крупнейший в мире управляющий активами BlackRock опубликовал исследование,
призывающее к агрессивному распределению биткоинов в традиционных инвестиционных
портфелях. В статье исследователи BlackRock предположили, что оптимальное
распределение биткоинов в инвестиционном портфеле, состоящем из 60% акций и 40%
облигаций, должно составлять значительные 84,9%.
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Динамика цен на золото 
(за унцию в долл. США)
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Цены на сырьевые товары
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Котировки фьючерсов на природный газ
снизились во время американской сессии
в пятницу. На Нью-Йоркской товарной
бирже фьючерсы на природный газ с
поставкой в марте торгуются по цене 2,15
долл. за млн БТЕ, на момент написания
данного комментария опустившись на
1,56%.

Минимумом сессии выступила отметка
долл. за млн БТЕ. На момент написания
материала природный газ нашел
поддержку на уровне 2,094 долл. и
сопротивление — на 2,884 долл.

Фьючерс на индекс USD, показывающий
отношение доллара США к корзине из
шести основных валют, снизился на 0,12%
и торгуется на отметке 103,25 долл.

Котировки фьючерсов на нефть WTI
снизились во время европейской сессии в
пятницу.

На Нью-Йоркской товарной бирже
фьючерсы на нефть WTI с поставкой в
марте торгуются по цене 76,81 долл. за
баррель, на момент написания данного
комментария опустившись на 0,71%.

Минимумом сессии выступила отметка
долл. за баррель. На момент написания
материала нефть WTI нашла поддержку на
уровне 72,89 долл. и сопротивление — на
77,51 долл.

Фьючерс на индекс USD, показывающий
отношение доллара США к корзине из
шести основных валют, снизился на 0,26%
и торгуется на отметке 103,10 долл.

Что касается других товаров, торгующихся на
ICE, фьючерс на нефть Brent с поставкой в
марте снизился на 0,45%, достигнув отметки
82,06 долл. за баррель, а разница в цене между
контрактами на нефть Brent и нефть WTI
составила 5,25 долл. за баррель..

Что касается других товаров, торгующихся на
NYMEX, фьючерс на нефть WTI с поставкой в
марте вырос на 0,62%, достигнув отметки
77,84 долл. за баррель, а фьючерс на мазут с
поставкой в феврале вырос на 1,18%, дойдя
до уровня 2,83 долл. за галлон.
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Ключевой индикатор указывает на 

снижение ставки ФРС в марте

Приток инвестиций на рынок 

КНР за неделю стал вторым по 

величине за историю

ЦБ Турции повысил ставку до 

нового максимума более чем за 20 

лет

Так называемое «правило Тейлора» определяет,
что ставка по федеральным фондам в США в
настоящий момент должна составлять 4,5%, и
рассчитывается она на основе уровня инфляции и
безработицы в стране. Долгие годы ФРС
использовала это правило, однако в последние
годы перестала соблюдать его так же тщательно,
по мнению ряда экспертов, пишет Business
Insider. Так, главный экономист Apollo Торстен
Слок считает, что поскольку ставка осталась в
диапазоне 5,25%-5,50%, это является веским
аргументом в пользу того, что ФРС начнет
действовать скорее раньше, чем позже, указывая
на то, что «правило Тейлора» предполагает
сокращение ставки весной. Данное правило
является своего рода индикатором, который
центральный банк США использует с 1990-х
годов. В нем указано, где должна находиться
процентная ставка, исходя из показателей
инфляции и безработицы. Например, если
инфляция слишком высока или безработица
слишком низка, правило прогнозирует более
высокую ставку.

Объем инвестиций в китайский фондовый
рынок по итогам прошедшей недели стал
вторым по величине за всю историю
наблюдений. Приток составил почти $12
млрд, пишет Reuters со ссылкой на данные
Global Research. Гонконгский индекс Hang
Seng за пять торговых сессий вырос на 4,21%.
Цена закрытия в пятницу, 26 января,
составила 15 952,23 пункта. Ключевой индекс
внутреннего рынка Китая Shanghai Shenzhen
CSI 300 за неделю увеличился на 1,96%,
достигнув отметки в 3333,82 пункта. 
Инвесторы скупали бумаги китайских
«голубых фишек», цена которых сейчас
находится на минимальных за последние пять
лет уровнях, пояснили аналитики. До этого
эксперты Bloomberg заявили, что в гонке США
и Китая за первую экономику мира произошел
«поворот судьбы». Американская экономика
выходит из периода пандемии в лучшем
положении, чем китайская, заявили они. В
2023 году рост ВВП Соединенных Штатов
составил 6,3% в номинальном выражении (без
поправки на инфляцию), КНР — 4,6%.

ЕЦБ вновь сохранил базовую 

ставку на уровне 4,5%

Центральный банк Турции повысил учетную
ставку еще на 250 б.п. — с 42,5% до 45% годовых.
Об этом сообщается на сайте регулятора. По
данным Trading Economic, в предыдущий раз
ставка превышала это значение более 21 года
назад — в начале декабря 2002 года она
составляла 46%, но уже в середине того месяца
снизилась до 44%. Центробанк Турции в пресс-
релизе заявил, что ужесточение денежно-
кредитной политики уже достигло уровня,
который необходим для начала процесса
снижения инфляции. Регулятор намерен
придерживаться такой политики до тех пор, пока
инфляция месяц к месяцу не покажет
устойчивого снижения и инфляционные
ожидания не совпадут с прогнозами самого ЦБ.

Совет управляющих Европейского
центрального банка (ЕЦБ) сохранил
процентные ставки без изменений. Базовая
процентная ставка осталась на уровне 4,5%,
маржинальная кредитная ставка — 4,75%, а
депозитная ставка — 4%, следует из пресс-
релиза регулятора. Решение ЕЦБ соответствует
прогнозам экономистов. Согласно опросу
Reuters, все 85 участвовавших экономистов
предполагали, что после заседания ЕЦБ 25
января ставка по депозитам останется
неизменной. Европейский регулятор по-
прежнему намерен вернуть инфляцию к
среднесрочной цели в 2%, говорится в пресс-
релизе. Годовая инфляция в еврозоне
ускорилась с 2,4% в ноябре до 2,9% в декабре.
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